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 معاملات سرآمدگذاری اختصاصی بازارگردانی بیانیه سیاست سرمایه

 

 مقدمه

باشد. لازم است های صندوق میسیاست و استراتژیگذاران با اهداف، گذاری صندوق، آشنایی سرمایههدف از بیانیه سیاست سرمایه

 گذاری در صندوق این بیانیه را به دقت مطالعه نمایند.پیش از سرمایهسرمایه گذاران 

 معرفی صندوق

و مانع  داشتهسهام را متعادل نگهقیمت تا  در بازار سرمایه به وجود آمده است،نوسانات شدید  کنترل های بازارگردانی برای صندوق

عدم سبب . بنابراین قیمت تعادلی آن نزدیک نمایدو در عین حال ارزش سهام را به در سهام گشته از ایجاد صف خرید و فروش 

بالا  نماید  که  نتیجه عملیات بازارگردانی موجبمعاملات کمک می تسهیل انجامو به مورد شده های خرید و فروش بیصفتشکیل 

 شود.می ان بازاراگرستکاری قیمت سهام توسط برخی سودو کمک به جلوگیری د شوندگی سهام قدرت نقدرفتن 

به ثبت رسیده و اراق بهادار سازمان بورس  نزد 1402در اردیبهشت ماه گذاری اختصاصی بازارگرانی معاملات سرآمد صندوق سرمایه

سازمان بورس و اوراق بهادار بر صندوق به منظور حصول اطمینان از ارت دهد. نظو تحت نظارت آن سازمان به فعالیت خود ادامه می

گی انجام تعهدات بازارگردانی موضوع دار و شفافیت اطلاعاتی و نیز چگونهای و مصوبات سازمان بورس و اوراق برعایت مقررات قانون

توصیه و سفارش ر امیدنامه یا اطلاعات مندرج د تایید مزایا، تضمین سودآوری کامل و صحیح بودن اندازی صندوق بوده و به منزله راه

 باشد.گذاری در صندوق نمیبه سرمایه سازمان بورس و اوراق بهادار

 اهداف صندوق:

 اوراق در چارچوب تعهدات بازارگردانی گذاران و خرید و فروش اوراق بهادارهدف از تشکیل صندوق، جمع آوری سرمایه از سرمایه

در صورتی که صرفه و صلاح صندوق ایجاب کند، صندوق در قبال  ،مطابق امیدنامه و کسب منافع از این محل است. همچنین بهادار 

آوری شده نویسی یا تعهد اوراق بهادار موضوع بازارگردانی مشارکت کرده که در این صورت وجوه جمعدریافت کارمزد در تعهد پذیره

دهی شود بیشترین بازه این تعهد خواهد بود. با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش میهای صندوق، پشتوانو سایر دارایی

انفرادی  یگذارهای متعددی نسبت به سرمایه، مزیتدوقگذاران گردد. انباشته شدن سرمایه در صنممکن نصیب سرمایه

 گذاران به شرح ذیل دارد.سرمایه

گذاران آوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همه سرمایههای متخصص، گرد کارگیری نیروهزینه به .1

 یابد. میکاهش گذار شود و سرانه هزینه هر سرمایهتقسیم می

ایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را رگذاران، کلیه حقوق اجصندوق از جانب سرمایه .2

 یابد. گذاری کاهش میگذار برای انجام سرمایههر سرمایه نتیجه سرانه هزینه دهد و درانجام می

 .یابدگذاری کاهش میریسک سرمایه نتیجه ها فراهم شده و درتر داراییو متنوع گذاری مناسبامکان سرمایه .3
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 گذاری در صندوقهای سرمایهریسک

های صندوق گذاریولی احتمال وقوع زیان در سرمایه ؛گذاری در صندوق سودآور باشدتمهیدات لازم به عمل آمده است تا سرمایه

های زیر توجه ویژه مبذول گذاری در صندوق از جمله ریسکهای سرمایهگذاران باید به همه ریسکهمواره وجود دراد. بنابراین سرمایه

 نماید.

 های صندوقریسک کاهش ارزش دارایی 

اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و  بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی،قیمت اوراق بهادار در 

 ،های صندوق در اوراق بهادارکه ممکن است در مواقعی تمام یا بخشی از داراییضعیت خاص ناشر آن است. با توجه به آنو

ست ازار کاهش یابد، لذا صندوق از این بابت ممکن اتواند در باین اوراق می قیمتجا که د و از آنگذاری شده باشنهسرمای

 گذاران منتقل شود.متضرر شده و این ضرر به سرمایه

 ریسک نکول اوراق با درآمد ثابت 

دهد. گرچه صندوق در اوراق با درآمد ثابتی های صندوق را تشکیل میها بخشی از داراییاوراق با درآمد ثابت شرکت

کند که سود و اصل آن توسط یک موسسه معتبر تضمین شده است، ولی این احتمال وجود دارد که ناشر گذاری میسرمایه

 و اصل اوراق با درآمد ثابت مذکور، عمل ننمایند. دو ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سو

 ریسک نوسان بازده بدون ریسک 

دولتی، در انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش  اوراق مشارکتالحساب که نرخ سود بدون ریسک )نظیر سود علیدر صورتی

. اگر صندوق در این یابدمیتضمین شده است در بازار کاهش  هایابد، قیمت اوراق با درآمد ثابتی که سود حداقلی برای آن

موسسه معتبر )نظیر بانک( گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک نوع اوراق با درآمد ثابت سرمایه

 .تضمین نشده باشد، با افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق ممکن است متضرر شود

 ریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده 

گذاری قصد ابطال که دارنده واحد سرمایه جایی که این صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگی است، لذا در صورتیاز آن

هادار بگذاری را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوق مربوط به عملیات بازارگردانی اوراق واحدهای سرمایه

وجوه نقد صندوق متعلق به عملیات نماید. چنانچه گذاری ابطال شده میمورد نظر اقدام به پرداخت وجوه واحدهای سرمایه

واحدهای ابطال شده را نداشته باشد، مدیر صندوق مطابق اساسنامه ازارگردانی اوراق بهادار مورد نظر کفاف بازپرداخت ب

تامین ز را نماید تا وجه مورد نیاهای صندوق متعلق به عملیات بازارگردانی همان اوراق بهادار میاقدام به فروش دارایی

های صندوق نتواند دارایییر صندوق ز جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملاتی مد. اگر به هر دلیلی انماید

گذار منظور را به وجه نقد تبدیل نماید، مبالغ مربوط به واحدهای ابطال شده تا تامین وجه نقد به حساب بستانکاری سرمایه

گیرد. در صورت انجام می ابطال ،و براساس تاریخ و ساعت ثبت سفارشات FIFOها با روش این بدهیبازپرداخت گردد و می

 ی گذارگردانی هریک از اوراق بهادار به نقد، مدیر مجاز به سرمایههای غیرنقد در عملیات بازارعدم امکان تبدیل دارایی

 باشد.یر اوراق بهادار نمیی عملیات بازارگردانی ساهااوراق بهادار مذکور از محل دارایی
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 گذاری صندوقهای سرمایهاستراتژی

 یتعهدات بازارگردان یفایبا هدف ا دنامهیاممطابق با شده در اوراق بهادار اعلام یگذارهیصندوق، سرما یاصل تیموضوع فعالخلاصه 

 :باشدبه شرح ذیل می

  امید نامه  1-7امیدنامه شامل بازارگردانی اوراق بهادار به شرح جدول بند تعهدات بازارگردانی صندوق با شرایط مندرج در

 ؛است صندوق

 دینما گذاریهیسرما ریز طیواجد شرا یمال هایییمازاد منابع خود را در دارا تواندیصندوق م: 

 یگذارهیسرما هستند، زیر شرایط تمامی یدارا که ثابت درآمد با بهادار اوراق سایر و رهنی بهادار اوراق و اجاره اوراق مشارکت، اوراق 

 :دینما

 دولت، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشد؛ها از سوی مجوز انتشار آن -الف

پرداخت اصل و سود  یبرا ایشده  نتضمیها و سود آن گذاریهیها مشخص شده و پرداخت اصل سرماسود حداقلی برای آن -ب

 وجود داشته باشد؛ یکاف قیوثا یگذارهیسرما

 باشد. رپذیامکان بورس درها آن هیشده و معاملات ثانو رفتهپذی هااز بورس یکیدر  -ج

 ها یا مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران.سپرده منتشره توسط بانک هایگواهی 

 ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک از مجوز دارای اعتباری مالی مؤسسات و هابانک نزد گذاریسپرده نوع هر. 

اتخاذ موقعیت فروش قراردادهای آتی اوراق بهادار، صرفاً به منظور پوشش ریسک نوسان قیمت اوراق بهادار مجاز موجود در صندوق  -

های فروشی که قبلاً در قراردادهای منظور بستن موقعیتگذاری و اتخاذ موقعیت خرید در قراردادهای آتی اوراق بهادار صرفاً بهسرمایه

 اند.اق بهادار اتخاذ نمودهآتی اور

گذاری درصد از تعداد سهام پایه موضوع بازارگردانی موجود در پرتفوی صندوق سرمایه 20انتشار قرارداد اختیار معامله خرید تا  -

های اختصاصی بازارگردانی مجاز است. همچنین انتشار )اوراق اختیار فروش تبعی( طبق نظر بورس مربوطه با لحاظ مدیریت ریسک

 مترتب بلامانع است.

گذاری نمایند سرمایه "در اوراق بهادار با درآمد ثابت قابل معامله"های های صندوق را در صندوقدرصد از دارایی 20تا سقف  -

 گذار نباشد.مشروط به آنکه بازارگردانی آن بر عهده صندوق سرمایه

انجام عملیات  به اقدام عموماً  خود اختیار در وجوه از استفاده با و است انیبازارگرد اختصاصی گذاریسرمایه صندوق نوع از صندوق این

اوراق بهادار  قیمت نوسان دامنه تحدید و تقاضا و عرضه تنظیم نقدشوندگی، افزایش صندوق هدف. کندمی بهادار بازارگردانی اوراق

 .است محل این از منفعت کسب و امیدنامه این

منظور پوشش ریسک نوسان قیمت اوراق بهادار موجود در سبد دارایی صندوق، در بازار معاملات آتی اوراق بهادار تواند بهمدیر می

شرکت نموده و تا سقف دارایی هر ورقه در صندوق، اقدام به اتخاذ موقعیت فروش در قرارداد آتی آن ورقه نماید. در هر زمان باید 

باز صندوق در قراردادهای آتی، از تعداد همان نوع ورقه که در سبد دارایی صندوق قرار  های فروشتعداد اوراق بهادار در موقعیت

که در اثر فروش اوراق بهادار، تعداد اوراق بهادار موجود در سبد دارایی از تعداد اوراق بهاداری که صندوق دارد کمتر باشد. در صورتی
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ر گردد؛ مدیر موظف است قبل از فروش اوراق بهادار مربوطه، با اتخاذ ها شده است، کمتدر قراردادهای آتی متعهد به فروش آن

موقعیت تعهد خرید در قراردادهای آتی اوراق بهادار، تعداد اوراق بهاداری را که صندوق در قرارداد آتی متعهد به فروش آن شده است 

 را به میزان کافی کاهش دهد.

 

 ارزیابی عملکرد صندوق

ها گذاری معیار مناسبی برای ارزیابی عملکرد آنهای سرمایهازدهی کسب شده توسط هریک از صندوقدر نگاه اول ممکن است ب

گیرد. اما ها صورت میآن ها در سایت مرکز پرداز اطلاعات مالی ایران نیز بدون توجه به ریسکتلقی گردد، حتی رتبه بندی صندوق

ها براساس بازده تعدیل شده بر ست عملکرد صندوقاآید، بهتر به دست میسک یجا که بازدهی با تحمل سطوح مختلفی از راز آن

گذاری اختصاصی بازارگردانی معاملات حسب ریسک مورد ارزیابی قرار گیرد. در این راستا و به منظور ارزیابی عملکرد صندوق سرمایه

 های زیر استفاده نمود:تواند از شاخصسرآمد می

 نسبت شارپ 

 جنسن 

 امگا 

 وسورتین 

صندوق از حیث رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و  نیز بر عملکرد رو اوراق بهادا سلازم به ذکر است که سازمان بور

 نماید.اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی نظارت می

 

 گذاریتجدید نظر در بیانیه سیاست سرمایه

گذاری اقدام و تغییرات مقتضی را در اجزای آن اعمال سیاست سرمایهگذاری حسب لزوم نسبت به بازبینی بیانیه ر سرمایهیمد

 نماید.می

گذاری اختصاصی بازارگردانی معاملات سرمایهامیدنامه صندوق " به توانند برای کسب اطلاعات بیشترگذاران محترم میسرمایه

 .مراجعه نمایند "سرآمد


